AEGON

€5,32
Verwachte omzet 2017 0,00 mrd
Verwachte winst 2017 0,87 p.a.
Beurswaarde 10,83 mrd
Hoogste koers 52 wk 5,38
Laagste koers 52 wk 4,30

FUNDAMENTEEL: MOGELIJKE OUTPERFORMER

Ook opgenomen in onze modelportefeuille: verzekeraar Aegon. De verzekeraars
hebben het, erger dan de banken nog, moeilijk gehad met de lage rente. Aegon, met
zijn grote exposure in de VS, lijkt ons de meest aangewezen kandidaat om het
komende jaar de beurs te outperformen. De solvabiliteit is op orde, de
winstgevendheid sterk hersteld. En met de hogere Amerikaanse rente zou
TransAmerica, het Amerikaanse deel van Aegon, dit jaar voor een sterke
koersontwikkeling van het aandeel moeten kunnen zorgen. Ook gaan we kijken naar
een aantal grote Europese verzekeraars als AXA, Allianz, Munich Re en KBC.
Biocartis maakt nog wel verlies: het management mikt zelf op het bereiken van
winstgevendheid in 2020. Vorige maand werd er zeer succesvol nieuw geld
opgehaald bij professionele partijen. De flitsemissie leverde €80 miljoen op, waar
vooraf werd gemikt op €60 miljoen. Met de opbrengst van de emissie, gecombineerd
met de laatst bekende kaspositie van €56 miljoen, kan Biocartis weer ruim twee jaar
vooruit.

Nico Inberg heeft een longpositie in Aegon

TECHNISCHE ANALYSE: WACHTEN OP UITBRAAK

Aegon beweegt al jaren per saldo zijwaarts. Aegon laat onder weerstand 5,41
(gevormd op 22 april 2016) wel wat verbetering zien. De recent gevormde hogere
bodems signaleren aantrekkende vraag naar Aegon. Pas als Aegon boven de
weerstand weet te breken, wordt een stijgende fase ingezet. Steun hanteren we op
4,26 (bodem van 19 mei). Na een uitbraak boven weerstand 5,41 wordt 7,70 het
volgende opwaartse koersdoel.



