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Staat erkent: recht
opcompensatie
voorSNS-belegger
Beleggers inhet voormalige SNS
Reaal verdienencompensatie, zo
geeft de Staat voorhet eerst sinds
deonteigening toe. Bij deOnder-
nemingskamer erkent de Staat
dat hij schuldeisers enobligatie-
houders vanSNSeen schadeloos-
stellingmoetbetalen. Inhet voor
Financiëngunstigste scenario is
dat eenbedrag van€10mln.Maar
als de rechter eendeskundigen-
rapport volgt over dewaarde van
debank-verzekeraar, kandat
bedragoplopennaar €1mrd.
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B A N K E N

Staat erkent rechtop
compensatie voor
beleggers inSNS

Saskia Jonker enMaarten van Poll
Amsterdam

Beleggers inhetvoormaligeSNSReaalhebben
rechtopcompensatie,zogeeftdeStaatvoorhet
eerstsindsdeonteigeningvandebank-verze-
keraar toe.ToenmaligministerDijsselbloem
van Financiën zei kort na de onteigening in
februari 2013 dat het bedrijf nul euro waard
was en dat aandeelhouders en obligatiehou-
dersnergensrechtophebben.Vandatstand-
puntwijktdeStaatnuaf, zobleekgisteren tij-
denseenzittingvandeOndernemingskamer.
De Staat gaat er sinds kort van uit dat hij

schuldeisersenobligatiehoudersvanSNSeen
schadeloosstellingmoetbetalen.InhetvoorFi-
nanciën gunstigste scenario—waar de Staat
op inzet— is dat een bedrag van €10mln, zo
bevestigt ook hetministerie.Maar als deOn-
dernemingskamer een deskundigenrapport
volgt over dewaarde van SNSReaal vlak voor
deonteigening,kandatbedragoplopen inde
richting van€1mrd.

OpdevraagvanvoorzitterGijsMakkinkvan
deOndernemingskamerofdeStaatheeftover-
wogengedupeerdeneenvoorschot tebetalen,
antwoorddeadvocaatRicharddeHaandathet
de voorkeur van de overheid heeft om in één
keer tot betalingover te gaan.

Daarnaast ishetbetalenvaneenvoorschot
volgenshemtechnischingewikkeld,enishet
ministerie van Financiën er niet direct klaar
voor.Maar als deOndernemingskamermet

Advocaat Richard de Haan van de Staat, gisteren tijdens de zitting in deOnder­
nemingskamer in Amsterdam FOTO: PETERBOERVOORHETFINANCIEELEDAGBLAD

een beschikking komt, lijkt een eerste beta-
lingaandeorde.Tegendatarrest isnogcassa-
tiemogelijk,waarmeedezaaknogveel langer
zoukunnenduren.

Tijdens de zitting in het Amsterdamse hof
voor bedrijfsgeschillendiscussieerdengedu-
peerdebeleggersendeStaatgisterenoverhet
deskundigenrapport.Belangrijksteconclusie
daaruit isdatdeonteigendeeffectenweldege-
lijkwaarde vertegenwoordigden.

Bijeenonteigeningwordtdeeigenaar inbe-
ginsel financieel gecompenseerd voor het af-
genomen bezit. Als deOndernemingskamer
de deskundigen volgt, kunnen schuldeisers
van SNS Bank enmoederbedrijf SNS Reaal
beide compensatie tegemoetzien. De precie-
zehoogtevandievergoedingmoetnognader
bepaaldworden.

TerwijldeStaatvindtdatdedeskundigende
financiële situatie vanSNSReaal te rooskleu-
rig voorstellen ten tijde vandenationalisatie,
vindengedupeerde aandeelhouders juist dat
dedeskundigentepessimistischzijn.Dedrie
deskundigen, die ook aanwezig waren in de
Amsterdamse rechtszaal, stellen in hun rap-
portdatdeaandelenvrijwelnietsmeerwaard
warenopdedag vandeonteigening.

Eenparticulierebeleggerdiededagenvoor
deonteigening€110.000inSNS-aandelenstak,
naareigenzeggenineenvlaagvan‘onbegrijpe-
lijkekoopdrang’,washetdaarnietmeeeens.
HijweesdeOndernemingskamereropdatde
Staat na denationalisatie honderdenmiljoe-
nen aan dividenden heeft ontvangen van de
Volksbank, deopvolger vanSNSBank, endat
de Staat dat geld primakan inzetten omaan-
deelhouders te compenseren.

Aandeelhoudershebbenonder leidingvan
de Vereniging van Effectenbezitters ook een
andereprocedure lopen.Zij hebbenna lange
strijd een enquête afgedwongen, waarin on-
dermeerwordtonderzochtoferbijSNSReaal
sprakewasvanwanbeleid.DeStaatenSNS-op-
volgerdeVolksbankproberennuervoortezor-
gen dat dat onderzoek zich beperkt tot SNS
Reaal, zodat SNSBankbuiten schotblijft.Dit
omdateenbredereenquêteduurenbelastend
zou zijn voor de Volksbank, en tot reputatie-
schade zoukunnen leiden.
Het onderzoek van de deskundigenwerd

in februari 2016 gelast. De Ondernemings-
kamer laat komendeweekwetenwanneer ze
uitspraakdoet.

$ Staat gaat ervan uit dat ze
schadeloosstellingmoet betalen

$Ondernemingskamer buigt
zich over onteigening SNSReaal

$ Discussie overwaarde bank-
verzekeraar, vlak voor onteigening

Schadeloosstelling
kan oplopen naar
€1 mrd als de rechter
meegaat met het
deskundigenrapport
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